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El USD/MXN marca nuevo maximo de 10 meses

e Hoy, el peso mexicano se perfila para su quinta semana consecutiva de
pérdidas frente al délar, al tiempo que el tipo de cambio USD/MXN marcé un
maéaximo desde noviembre de 2025 en el techo de $18.45 spot.

e La reconfiguracion de las expectativas de los inversores sobre el rumbo de la
politica monetaria de Banxico contribuye al menor apetito por pesos.

e En su comparacion con otras divisas mas operadas en estrategias de carry
trade, la moneda mexicana se mantiene rezagada en cuanto a las tasas de
interés comparadas con el riesgo soberano de cada economia.

Al cierre de la semana, el tipo de cambio USD/MXN registré un incremento en su
volatilidad, con lo que alcanzé la marca de $18.45 en el mercado spot. De este modo, el
peso mexicano presenta una depreciacion diaria aproximada de 1.4% frente al ddlar, al
tiempo que hila su quinta semana de pérdidas. Lo anterior corresponde a los siguientes
factores: i) la pérdida del atractivo de la divisa local frente a sus principales contrapartes,
i) una prima de riesgo geopolitica latente en el mercado.

En los ultimos meses, multiples bancos centrales, tanto de economias desarrolladas
como emergentes, han efectuado incrementos en su tasa de interés de referencia,
derivado de un entorno global con mayores riesgos al alza para la inflacién. En el frente
de las economias del G10, las autoridades monetarias de EUA, la Eurozona, Japon,
Noruega y Australia decidieron aumentar en 25 pb sus respectivas tasas de interés; en el
bloque emergente, Colombia y Sudéfrica también destacan por los recientes ajustes al
alza en sus tasas. Por su parte, la Junta de Gobierno de Banco de México (Banxico) voté
de manera unanime por mantener su tasa de referencia sin cambios en 6.50%, al tiempo
que, en las minutas de la decisidon de politica monetaria de septiembre, un miembro

sefiald que, si el proceso desinflacionario continla, el banco podria considerar realizar un
recorte adicional.

Cambio mensual en los rendimientos de estrategias de carry trade*
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg.
* Las estrategias son fondeadas en la divisa cotizada, para invertirse en la divisa base; por ejemplo: MXN/JPY
se fondea en yenes para invertirse en pesos mexicanos.
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Si bien, el Banco Central de Brasil también ha efectuado recortes a su tasa de
interés de referencia, actualmente en 13.75%, su nivel es de los mas atractivos en
la canasta de economias desarrolladas, comparado con el riesgo soberano (medido
a través del CDS). Asimismo, en su comparacion con México, este rendimiento es

mas del doble que la tasa que ofrecen las inversiones locales. Con ello, el atractivo
por las estrategias de carry trade con pesos mexicanos ha disminuido
considerablemente, en sintonia con los rendimientos de estas operaciones
fondeadas en divisas como el ddlar (USD), euro (EUR), yen (JPY) y el franco suizo
(CHF).

CDS (pb) vs. tasa de interés de referencia de divisas de economias seleccionadas
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Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg.
* EI CDS de la Eurozona es el promedio de las métricas de Alemania, Francia e Italia; para la tasa de
interés de EUA se utiliza el rango superior de la tasa objetivo de los fondos federales.

éQué esperar?

En este contexto, es evidente el rezago que mantiene el peso mexicano frente a sus
principales contrapartes, lo que reduce el margen de correccion para la divisa local
respecto al ddélar en el corto plazo. Si bien México cuenta con el riesgo pais mas
bajo respecto a otras divisas mas operadas en estrategias de carry trade (COP, BRL,
ZAR), la compresidn de estas métricas en otras economias, sumada con tasas de
interés mas atractivas, aumenta la demanda por dichas monedas. De cara a la
préoxima semana, consideramos que el peso mexicano podria continuar bajo
presion, lo que generaria un sesgo alcista para la paridad USD/MXN. En ese sentido,
identificamos resistencias en $18.49, S$18.58 y $18.67, mientras que una
moderacién de la prima de riesgo geopolitica y una menor demanda por ddlares,
encontrara soportes en $18.33, $18.23 y $18.12.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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